Vracime pen€éziim
hodnotu

@ Golden Gate



Rozdéleni majetku

- bézny ucet
- sporici ucet
- penzijni pfipojisténi

- stavebni sporeni - vlastni
- Zivotni pojisteni - na pronajem

- akcie o
FINANCNI

- dluhopisy
- podilové fondy PRODUKTY

NEMOVITOSTI

Ny
6600 Ay
- ajiné alternativni [\

penize

ZLATO A STRIBRO
- ajina fyzicka aktiva

Ekonomickeé cykly jsou tu stale,
staci je sledovat

akcie
nemovitosti

zlato
stribro

Bud'me v bezpecii v krizich

Priklady ekonomickych propadu akcie (v %) zlato (v %)
VELKA HOSPODARSKA KRIZE (1929-1933) -86 +69
ROPNE SOKY, STAGFLACE (1971-1980) -54 +2 329
INTERNETOVA BUBLINA (2000-2003) -46 +55
HYPOTECNI KRIZE (2007-2011) -52 +189

(nejvetsi poklesy a nejvetsi narusty v techto obdobich)

Cena zlata prudce roste zejména pri krizich, propadech
financnich trhu, masivnim tisténi penéz, padu bank...



Zlato uchovava hodnotu,
penize ji ztraci

Vyvoj za 20 let v Ké

ztrata 50 %

WV

narust na 400 %

Vyvoj za 4 roky v letech 2020-2023

celkova inflace v CR narust ceny zlata v K¢

Zlato je pojistka kupni sily
penéz do kazdeé rodiny

a O

ZAJISTENI ZAJISTENI ZAJISTENI
MAJETKU ZDRAVi PENEZ

Je moudré si pojistovat nejen majetek, zdravi
a prijem, ale takeé hodnotu nasich penéez.

Co prinasi drahé kovy majitelim?
Pojistka uspor Spolehliva rezerva

- zlato miluje nestabilitu, . bezpecna rezerva
eI Pl T - jistota na duchod

- dlouhodobé porazi inflaci o el et

- prezilo vSechny financni

systemy a menove reformy ¢ At ey

Zhodnoceni prostredku Nezavislost na systému

cena 1unce zlato stribro . P | 4

a0 ot s potize bankovnlho systemu
1970 35 1,6 -+ exekuce, FU (zgjistovaci prikazy)
200 300 5 - dédické fizeni, rozvod

2023 1900 24 o )
2024 2384 28 * omezovani ze strany statu



Proc zlato?

predevsim bezpecny
uchovatel hodnoty

témeér okamzita likvidita
vsude na svetée

pres 5 000 let nezklamalo
sve drzitele

anonymita a majetek zcela
pod kontrolou vlastnika

snadna uschova bez dané z vynosu

Proc¢ stribro?

druha nejpouzivangjsi

komodita v pramyslu spotrebovava se vice, nez se vytézi

minimalni zasoby kovu

strategicka svétova surovina nadale Klesaji

nyni je extrémné podhodnocena téZba se neda skokové navysit

v dobach rustu stribro prekonava zlato to vytvari tlak na rust ceny

Proc¢ bitcoin?

I mala ¢astka muze prinést velky vynos, protoze svetove prijeti bitcoinu teprve zacina.

velka prilezitost
asymetrického

9 Vynosu

malé riziko l
investuji 5-10 % portfolia

Kolisani ceny (volatilita) je z pohledu asymetricnosti jeho vyhodou.

o] @ @
1BTC=1USD 1 BTC =10 000 USD 1BTC = 25 000 USD
V roce 2011 Vv roce 2017 Vv roce 2023

Historicka vykonnost aktiva neni zarukou jeho budouciho vyvoje.

Vyhody Komoditniho uctu
& kazda platba se ihned méni & libovolny pomér mezi

na kov za aktualni cenu nakupovanymi drahymi kovy

@ fyzické prevzeti kazdého nakoupeného @ platby je mozné kdykoliv upravit
nebo dosporeneho slitku nebo prerusit bez sankci

& prumérovani nakupni ceny drahych & osobni servis poradce a transparentni
kovU, vyhodnéjsi cena za gram on-line prehled o nakupech

@ prednostni pravo na dodavky kovu @ dostupné pro kazdého - platby
pri jejich nedostatku na trhu jiz od 500 K& mésicné



Proc¢ s Golden Gate?

se spofenim do zlata a stfibra v CR

& garance zpétného odkupu <& nejvétsi obchodnik se stribrem v Evropé
<& pres 60 000 klient & nejvétsi obchodnik se zlatem v CR
<¢> likvidita do 1 mil. KE do 48 hod. <¢> hlidani cen, aktuality z trhu, vzdélavani

<& obrat 100 mil. K¢ tydné <& pfimé napojeni na slévarny

Jistota pravosti

& zlato a stribro odebirame Certifikat pravosti
od svétovych slévaren

@ pouze s nejvyssi certifikaci

kvality Good Delivery ryzost hmotnost
vyrobce — vyrobni &islo
<¢> to zajistuje moznost komoditu .
kdekoli na svété odprodat
. ST
valcambi DY (s LHEEERTH MINT PAMP

DY

Shrnuti ve tfrech bodech

1. Ochrana pred inflaci (klid a bezpeci).
2. Potencial vynosu (zejména v tézkych casech).

3. Golden Gate - silny partner pro nakup komodit
a hlavné s garanci vykupu.



Jsme vam nablizku

Vice nez 50 pobocek, kde nas muze klient navstivit a poradit
se s nasimi certifikovanymi poradci, z toho 25 kancelari
funguje zaroven jako vydejni a vykupni misto.

Prubézné otevirame dalsi kancelare,
abychom vam byli jesté blize.

Nasim cilem je provést klienta investicemi tak,
aby opravdu zbohatl. Jsme tu od toho, abychom
mu rekli, kdy je spravny ¢as drahé kovy nakoupit
a kdy prodat, inkasovat zisky a nakoupit nové
podhodnocené investice.

Pavel Ryba, spoluzakladatel a hlavni analytik
Golden Gate

Kontakt na vaseho poradce

www.goldengate.cz



@ Golden Gate

Komoditni ucet

Prvni sporeni do zlata, stribra
a platiny v jediném uctu
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Pro¢ Komoditni ucet
a jak fungujer

@ Zlato ochranivase uspory. Je vzacne, skladnée @ Nastavite si cilovou ¢astku podle vasich moznosti

a snadno sménitelne na penize kdekoli na svéte.
Je pravem povazovano za synonymum jistoty
a stability vice nez 6 tisic let.

Stribro je zajimavym doplnkem kazdeho
investicniho portfolia. Nabizi dlouhodobou
ochranu majetku v dobach krize a ma v sobée
obrovsky potencial rustu.

Platina je jednim z nejvzacnéjsich kovu na svete,
Jje nezbytna pro moderni prumysl Jeji cena je
presto dlouhodobé podhodnocena.

Diky Komoditnimu uctu si muzete svobodnée zvolit,
jakou castku a do jakych kovu chcete sporit.

a potreb. V budoucnu ji muzete kdykoli navysit.

Cim vyssi cilovou castku zvolite, tim vétsi mate
vybeér slitkt a minci, do kterych postupné sporite.

Pravidelne mesicni i mimoradne vklady se
okamzité méni do vami zvolenych drahych kovu
za aktualni ceny v dobé nakupu.

Pomer mezi drahymi kovy, do kterych sporite,
muzete v prubéhu sporeni kdykoli ménit.

Po dosporeni vybraneho slitku vam jej fyzicky
predame. Muzete si vybrat, zda si jej prejete zaslat,
nebo predat v jedné z nasich vydejnich pobocek.
Pak sporite dal na dalsi cihlicku.



Jednoducha cesta
k drahym koviim

okamzita dosporeni dalsi cele odeslani zbozi
fixace ceny cihlicky nebo mince Ci osobni
, kovu a odeslani zbozi Ci vyzvednuti do
startovaci osobni vyzvednuti vlastnich rukou
platba do vlastnich rukou
us zlato e
stribro .
2 5 platina L.
|~ ] mince b2
zaslani nakup dosporeni
mesicni odpovidajiciho ciloveé castky
platby podilu Komoditniho uctu




VW e/

Nejcastejsi dotazy
ke Komoditnimu uctu

Co se stane, pokud nebudu do Komoditniho Je mozné zménit pomér kovu nebo
ucétu pravidelné zasilat penize? druh slitk, do kterych si spofim?
Je pouze na vasem zvazeni a moznostech, kdy Béhem sporeni si muzete vybrat, zda

a jakou castku si do sveho Kemoditniho uctu chcete radeji sporit do stribra, zlata,
poslete. Presto doporucujeme si penize na Ci platiny a jake gramaze vam nejvice
nakup drahych kovu posilat pravidelne. Diky vyhovuji. Svoji volbu muzete kdykoli
tomu prumeérujete cenu a nakupujete efektivne. zmenit a upravit.

Pokud dojde na trhu k poklesu cen drahych kovu,
muzete si poslat mimoradnou platbu nad ramec
pravidelnych plateb, a nakoupit tak za stejny
financni cbnos vétsi mnozstvi drahych kovu.
Preruseni zasilani plateb neni nijak sankcionovano.



Mohu zridit Komoditni ucet ve prospéch
nezletilych déti?

Ano. Vzdy je v tomto pfipadé potreba uzavrit
Dohodu o postoupeni smlouvy. Pri dosazeni 18 let

veku treti osoby pak automaticky prejde Komoditni
ucet na ni. Do té doby muzete dohodu vypovédét.

Mohu si zalozit Komoditni ucet na firmu?

Ano, Komoditni ucet je mozné uzavrit jak na
fyzickou, tak na pravnickou osobu.

R Mohu zpét odprodat i rozesporené slitky?
Je nasporeni cilove castky

Komoditniho uétu ¢asové omezeno? Ano, muzete velmi snadno on-line zpet odprodat
rozesporene gramy z Komoditniho uctu
Neni. Je pouze na vas, za jak dlouho a nemusite Cekat na dosporeni celého slitku.

cilové ¢astky dosahnete. Navic je mozné
Jji kdykoli navysit.



Cilove Castky a produkty,
do kterych muizete sporit

Cim vyssi cilovou ¢astku Komoditniho uétu si
zvolite, tim vétsi mate moznost vybéru slitkd,
pripadné minci, do kterych muzete sporit.
Uvadime vhodneé slitky pro kazdou cilovou
castku, muzete si vsak zvolit vzdy i mensi slitky
a mince, které odpovidaji nizsi cilové ¢astce.



cilova castka
100000 K¢

zlaté
slitky

zlate
mince

stribrné

slitky

stribrné
mince

platina

200000 Ké

350000 Ké&

500000 K&

700000 Ké

1000000 K¢ +




Proc¢ s nami?

@ Nasim klientim nenabizime jen drahe kovy nebo
bitcoin, ale néco daleko cennéjsiho. dlouhodobou
vizi, Jak si vybudovat vlastni bohatstvi v souladu
s ekonomickymi cykly.

® Klademe duraz na spickovy klientsky servis
a odborne vzdélavani. Bohatstvi nasich klientt
a spolupracovniku nemerime majetkem, penezi
ani zlatem, ale jejich znalostmi a schopnosti
rozpoznat budouci prilezitosti i hrozby. Proto
organizujeme pro verejnost radu prednasek
a investicni konferenci Vysehradske forum.

@ Nasim klientam poskytujeme komplexni
poradenstvi. V pfipadé cenové korekce
upozornime na moznost mimoradnych
splatek ¢i nakupu.

@ odebirame zlato a stfibro naprimo pouze

od svétovych slévaren, které spliuji prisne
standardy a mohou pouzivat oznaceni Good
Delivery - certifikat oznacujici slitky nejvyssi
kvality a umoznujici se zlatem kdekoli na svété
obchodovat.

Vybudovali jsme silnou sif poboéek po celé Ceskeé
republice, kde nas muzete navstivit a poradit se

s nasimi certifikovanymi poradci. Nase kancelare
funguji zaroven jako prostor pro bezpecné
vyzvednuti kovu a jejich budouci vykup.



@ Urcujeme trendy
ve sporeni do
drahych kovu

0 Vice nez 12 let
ha trhu

12

@ Ppres 6otisic
spokojenych klientu

o] o]

Il

@ Nejvétsi sit pobocek

a vydejnich mist v Ceské
republice a na Slovensku

o

Garantujeme zpetny
odkup a vCasne vyplaceni
financnich prostredku

Poskytujeme
pravidelny informacni
servis pro klienty

(O

@ Nabizime
zabezpecenou uschovu
drahych kovu

@ Jsme nejvetsi prodejce
investicniho zlata v Ceské
republice a nejvetsi
prodejce investicniho stribra
ve stredni Evropé

%0



Kancelare a vydejni mista




V roce 2022

® seznama adresy nasich @ jsme osobné vydali Ci (] Vyzkousejte take nasi aplikaci Golden
pobocek muzete najit na nasich odeslali pres agenturu Gate. Uvidite v ni prehled véech svych
webovych strankach: 34 tun drahych kovu plateb, muzete si zde naplanovat
www.goldengate.cz/pobocky vyzvednuti zbozZi, prihlasit se na nase

udalosti nebo si precist aktualni
zpravy z trhi a podivat se na vyvoj
cen zlata, stribra i platiny. Aplikace je
k dispozici pro Android i i10S.

®@ dalsi 4,6 tuny jsme
poslali v 15 tisicich @
postovnich zasilkach

/

N\

15000 4+




@ Golden Gate

Vracime penézum hodnotu

Investice do
zlata?

ROZHOVOR

Investice do zlata?

Pro¢ bychom méli investovat do zlata a co vSechno bychom méli

védét o investici do tohoto drahého kovu?

Na tyto otazky a dalsi podrobnosti tykajici se investice do teto komaodity jsme
se zeptali hlavniho analytika Golden Gate Pavla Ryby:.

Pro¢ by mél investor uvazovat o investici
do zlata a stribra?

Zlato a stribro jsou jedinecnymi uchovateli hodnoty,
ochranou penéz pred inflaci. Maji totiz svou vnitrni
hodnotu, coz dokazuji vice nez 6 tisic let. Navic v urcité
fazi ekonomickeho cyklu jsou drahée kovy vybornym
prostredkem pro vysoce nadinflacni zhodnoceni penéz.
A po korekci, kterou drahé kovy prosly v letech 2012

az 2015, jsou jedinecnou a strategickou investici.
Aktualne resime vetsi potize v ekonomikach, nez
Jjakych jsme byli svedky v letech 2008-2009. Investici
do zlata i stribra proto povazuji za zasadni. Muze

totiz vyznamneée ochranit prevaznou vetsinu penéznich
prostredku, ne-li temer véechny.

Mluvite o mnohem vétsich problémech
ekonomik. Co mizeme realné ocekavat?
Politici, ekonomove ani bankeri skutecne priciny financni
krize z roku 2008 neresili. Pred rokem 2008 si velke
procento americké spolecnosti nabralo levné hypoteky,
na které nemeélo, a nezvladlo je splacet. Umoznila

jim to politika levnych penéz, kterou se snazily USA
podporovat domaci ekonomiku. Ekonomika USA jiz davno
nedokaze konkurovat napriklad Asii ¢i Jizni Americe.
Mnohem méneé vyrabi a stale vice spotrebovava -

na dluh. Nesplacené uvery a hypotéky zacaly tahnout
ke dnu bankovni systém nejen v USA, ale i po celém
sveté a zacaly krachovat vyznamné banky. Tuto krizi
staty a banky resily jesté vetsim zadluzovanim a jeste

levnéjsSimi penézi. Pokuste se v historii lidstva najit
Jjediny priklad krize zpusobené nadmérnym utracenim,
vysokym dluhem a nadmérnym tisténim mény s tim,
ze tato krize byla vyresena jesté vetsimi deficitnimi
vydaji, vytvarenim dalsich dluhu a jeste vetsim
znehodnocovanim meny. Nenajdete ani jeden takovy
priklad. Ve vSech pripadech tato ,feseni vedla pouze
k prohloubeni krize. Dusledkem je obrovsky narust
problému a pouhé oddaleni skutecnych reseni. Za par
let hrozi bankrot velkému mnozstvi statu. A ten ma
naprosto devastujici dusledky pro bankovni system i pro
jednotlive obcany.

Jak se da vyresit zadluzenost statu?

Jedinym skutecnym feSenim je vzdy dluhy zaplatit.
Probléemem vsak je, ze dnesni dluhy statu jsou

Jjiz prakticky nezaplatitelné. K radnemu zaplaceni
statnich dluht vedou pouze dve cesty, presneji

jejich kombinace. Nejprve je nezbytne snizit vydaje

- snizovani duchodu, omezeni ¢i zruseni socialnich
davek, zpoplatnéni skol a leékarské pece. Dale snizovani
platl, omezeni budovani infrastruktury a mnoho dalsich
skrtd. Soucasneé s tim je nezbytnée zvysit prijmy - tedy
danég, odvody atd. V neprospéech toho vseho hovori
demograficky vyvoj v Evropé a USA. Pocet pracujicich
se v budoucnu vyznamné snizi ve srovnani s poctem
obyvatel pobirajicich duchod. Dukazem nesplatitelnosti
dluhu jsou napf. jiz nékolik let statni dluhopisy, ktere

se nesplaceji, ale pouze roluji - zisk z nove vydanych

= info@goldengate.cz . 776448853

f Golden Gate & goldengate.cz



dluhopisu hradi starsi splatné dluhopisy. Staty pouze
,ytloukaji* stare dluhy vytvarenim dluht novych.
Probléemem je, ze dluhopisy jsou zatizeny uroky. Vlivem
nakupu centralnich bank v poslednich letech klesly
uroky na dluhopisech casto do zaporu, ¢imz docasné
centralni banky usnadnily statum splaceni jejich dluhu.
Navic diky nizkym nakladim na obsluhu dluhu staty
po krizi prudce navysily objem svych dluhu. Vyuzily
toho, ze si mohou levné pujcit. Tim cely problém

s dluhy narostl. Vzhledem k aktualni normalizaci
menove politiky kvuli vysoke inflaci vsak uroky na
dluhopisech jiz opét rostou a predluzeneé staty zacinaji
mit potize se splacenim svych zavazku.

Jak to tedy muiize v koneéném dusledku
realné dopadnout?

Mame v podstate dva realne scenare. Za prve,
restrukturalizaci statnich dluhut, coz neni nic jiného

nez hezky a politicky prijatelnejsi nazev pro statni
bankrot. V teto souvislosti v nejblizsich letech uslysime
o Japonsku, Italii, Recku, Spanélsku ¢&i Francii.
Neudrzitelné dluhy maji vsak i jiné staty vcetné

Velke Britanie ¢i USA. Za druhé, tisténi penéz spojene
s vysokou inflaci, v extremnim pripade hyperinflaci

a potom menovou reformou. Nakonec vlady seskrtaji
nuly a dluhu se ucetné zbavi. Jsem presvedcen, ze
staty nakonec vyuziji oba dva zpusoby rfeSeni a pomoci
fizeného bankrotu s vysokou inflaci se dluht zbavi.
Problem je, ze tyto dluhy nakonec zaplati jednotlivi
obcane ze svych uspor a investic. Dvacate stoleti je
plné dukazu toho, ze se predluzene staty temer vzdy
vydaly touto cestou. Je to smutné, ale obé varianty jsou
decimujici pro bankovni systém a pro uspory a zivoty
obcanu. Je treba se na né pripravovat.

Jak mohou drahé kovy ochranit nase
penize?

Zlato a stribro jsou ménove kovy. Jsou to skutecne
penize, které jsou neinflacni a nikdo je neznehodnoti,
protoze je nelze natisknout podobné jako penize.

Na zlate vam meénovou reformu nikdo neudéla na
rozdil od penéz ¢i papirovych aktiv. Zlato a stribro jsou
skutecnou diverzifikaci portfolia kazdého investora.

Pri velmi vysoke inflaci ziskavaji drahé kovy obrovskou
kupni silu. Kdo je vlastni, aktivné se ucastni historického
prerozdélovani bohatstvi.

O zlaté se v posledni dobé hodné pise. Neni
na tuto investici jiz pozdé?

Na investici do zlata ani poté, co na jare roku 2022
vyznamne zhodnotilo kvuli valce na Ukrajing, rozhodné
neni pozdé. Na konci roku 2022 totiz proslo zajimavou
korekci. Akcie jsou po propadu v roce 2022 stale velmi
vysoko a nemovitosti i pres drobny pokles jsou pobliz
historickych maxim. Neni bezpecné investovat do
aktiv, ktera jsou pobliz historickych maxim. Portfolio

se ma budovat pri korekcich. Méli bychom kupovat
podhodnocena aktiva. Zlato je z tohoto pohledu
jedinecnou a bezpecnou investici. Navic do zlata
dosud investovalo pouze malée procento populace.
Jesté nikdo prozatim nezacal zlato poradné nakupovat.
V roce 2022 ho nakoupily centralni banky nejvice za
poslednich 55 let a pripravuji se tak na mozny kolaps
menoveho systemu. Skutecny ohromny rust zlata
mame teprve pred sebou. Je pravdépodobné,

ze mnohem vétsiho zhodnoceni se dockame na stribre,
které je extréemné podhodnocené. Na rozdil od zlata se
spotrebovava v prumyslu a tézba dlouhodobé zaostava
za spotrebou.

Jak do zlata a stribra nejlépe investovat?
Skutecnou ochranou a diverzifikaci je investice pouze
do fyzického kovu. Papirova investice neni dostatecnou
ochranou. Nejprodavanéjsi a nejlikvidnégjsi jsou slitky
zlata o vaze 1 troyske unce (31,103 g). Ve stribre se
nejcasteji prodavaji slitky o vaze 1 000 g za prijatelnou
cenu a s vybornou likviditou, coz by mél investor take
sledovat. Kromé jednorazoveé investice mohou nasi
klienti nakupovat zlato, stribro a platinu postupné i po
mensich ¢astkach prostrednictvim Komoditniho uctu.
Komoditni Ucet je unikatni produkt na trhu dostupny
opravdu pro kazdého, protoze nakupovat lze jiz od

500 KC meésicne. Lide si vsak pravidelne spofi prumerné
1500 az 2 000 mesicne.

Cim je investice do drahych kovt
vyjimecéna?

Vyznacuji se stabilitou a zhodnocenim v nejistych
casech, chranivas dlouhodobeé proti inflaci. Dale maji
jedinecnou likviditu v radu hodin, maximalné dnu.
Jsou anonymni. Ve vétsineé pripadu se vynos z investice
nedani. Investicni zlato je osvobozeno od DPH.
Investice je koncentrovana a dobre prenosna -

do krabicky od cigaret se vam vejde zlato za vice

nez 2 mil. K¢ Drahé kovy nemaji narodnost.
Zpenezite je kdekoli po celem svete.

Proc¢ by si mél investor vybrat za partnera
spole¢nost Golden Gate?

Golden Gate je silnym partnerem pro sve klienty.

V roce 2022 jsme v ramci retailove klientely prodali
drahé kovy za 5,198 mld. K. Konkrétne si nasi klienti
odnesli 24,291 tuny stribra, 2 567 kilogramu zlata

a 28 kilogramu platiny. Poskytujeme profesionalni
poradenstvi a analyzy trhu a nase jméno a zastupci
nasi spolecnosti casto figuruji jak v odbornych tistenych
mediich, tak v TV poradech. Klientim garantujeme
zpetny odkup za bezkonkurencnich podminek.
Standardem jsou jednorazove investice od nékolika
desitek tisic az do nekolika desitek milionu korun.
Jsme lidrem na trhu s fyzickym zlatem a stribrem

v Ceské republice a v roce 2019 jsme se stali nejvétsim
obchodnikem s investicnim stribrem v Evropé. Na konci
roku 2022 presahl objem cilovych castek Komoditnich
uctu a sporicich programu 50 mld. korun. Komoditni
ucet je urcen klientum, kterym dava smysl si pravidelné
odkladat libovolné mnozstvi penéz do zlata Ci stribra,
pripadné i platiny. Velmi dobre poslouzi nasim klientum
Jjako zabezpeceni na penzi. Ve zlaté mate jistotu, ze
siiza 20 let za nasporené penize poridite, co budete
potrebovat, protoze zlato vam inflace neznehodnoti.
Naopak, zlato je inflaci zhodnocovano. Nakup zlata

a stribra v Komoditnim Uctu take zajistuje rizika spojena
s hypotekami a je smysluplnym sporenim pro déti.
Umoznuje zabezpecit deti do zivota s jistotou, ze si

za nasporené penize koupi to, co budou potrebovat,
aniz by byly jejich uspory znehodnoceny inflaci.
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@ Golden Gate

Vracime penézum hodnotu

Stribro, nejlepsi
investice této
dekady

CLANEK

Stiibro, nejlepsi investice této dekady

Stribro, jeden z nejdulezitéjsich a nejuzitecnégjsich kovu lidstva, je nepostradatelnym
doplnkem kazdeho investicniho portfolia. Nabizi dlouhodobou ochranu majetku
v dobach krize, a navic v sobe nese obrovsky potencial rustu do budoucna.

Ackoli se o stribre nemluvi tak casto jako o zlatu,

Jjeho potencial je vyznamné vétsi. Proc? Oba kovy

lze charakterizovat podobné - zlato a stribro jsou
povazovany za dlouhodobé uchovatele hodnoty

a zajistéeni proti inflaci. Navic jsou to takrka jedine
investice, kde nehrozi riziko protistrany. To znamena,

ze nikdy nejste zavisli na jiné osobé, zda splni smlouvu,
nebo slib, jako v pripadé akcii, dluhopisu ¢i uctu

v bance. Jak uvadi Mike Maloney ve svem bestselleru
Investujte do zlata a stribra: ,Zlato a stribro zhodnotily
behem staleti a vyzvaly nekryté a papirove penize, aby se
zodpovidaly. Pritom zlato a stribro privadeji falesne penize
ke spravedlnosti. Vzdy to délaly a vzdy to budou délat.”
Zrejme vsak nejvetsim rozdilem mezi zlatem

a stribrem je vyuziti stribra v prumyslu.

Stribro je hned po ropée druhou nejpouzivanegjsi ko-
moditou v prumyslu vubec. Jako nejlepsi elektrovodic
nachazi vice nez 10 000 rozlicnych uplatneni, mimo jiné
pfi vyrobé elektroniky, baterii, ve fotografii a vyuziva se
take pri vyrobé automobilti na hybridni a elektropohon.
Soucasny velky celosvétovy politicky tlak na rust techto
,zelenych" odvetvi znamena, ze budouci poptavka pru-
myslu bude giganticka.

Zcela nenahraditelné je rovnéz ve fotovoltaickem (FVE)
pramyslu a vzhledem k energeticke krizi je jiste, ze
produkce FVE panelu v dalSich letech rapidné naroste
a s tim explozivne poroste spotreba stribra v tomto
odveétvi.

Jak se tézi stribro?

Tézba stribra je specificka. Priblizné 70 % kovu se
neziskava ze stribrnych dolu, ale jako vedlejsi produkt
pfi tézbé jinych pramyslovych kovl, zejména médi,
olova, niklu a zinku. Dalsim zpusobem, jak ziskat stribro,
je recyklace. Probléem ovsem je, ze prestoze se stribro
nachazi prakticky ve vsech elektronickych zarizenich,
ktera pouzivame, jeho mnozstvi v jednotlivych
vyrobcich je vzdy velmi malé. A pfi soucasnych velice
nizkych cenach stribra se jeho slozita recyklace
dlouhodobé nevyplaci. Proto obrovske mnozstvi tohoto
vzacneho kovu konci na skladkach.

Nejvéetsi vliv na cenu stribra vsak bude mit investicni
poptavka. Jeste pred nekolika lety 85 % svetove
spotreby stribra pripadalo prave na prumysl

a dalsi odvetvi. Na investice tak zbyvalo pouhych

15 % celosvetove produkce. Dnes se pomeér mirne
posunul a na produkci investicnich slitkt a minci putuje
vice nez 25 % vytézeného stribra.

Stribro je nejen komodita, ale také ménovy kov, jako
platidlo bylo vyuzivano dokonce casté&ji nez zlato.
Dlouhou dobu slouzilo vedle zlata jako monetarni kov.
Jesté po druhe svétove valce mély USA gigantickou
zasobu stribra Citajici neuvéritelné 3,5 miliardy unci. Po
druhé svétove valce zacaly centralni banky postupné
odprodavat sve strategicke stribrne rezervy a dodavaly
stribro na trhy, ¢imz tlacily jeho cenu pod tézebni
naklady. V roce 1980 Cinily americke zasoby pouhych
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350 milionu unci tohoto kovu a od roku 2010 nevlastni
Americane ve strategickych zasobach zadné stribro.
VSechno toto stribro skoncilo v prumyslu a vykryval se
Jjim deficit mezi tézbou a spotreboul.

Extrémni podhodnoceni. Jak velky rust ceny
muzeme ocekavat?

Dlouhodoby historicky pomeér cen mezi stribrem

a zlatem je priblizne 15 : 1, to znamena, ze stribro byvalo
vétsinou 15x levnéjsi nez zlato. V soucasnosti je stribro
zhruba 85x levngjsi nez zlato, a to za podminek, kdy

ho mame v nadzemnich zasobach historicky nejméné.
Dostupného vytézeného stribra je nyni 5x ménée nez
zlata. To znamena, ze v trezorech fondu, bank,

investort a tézarl mame momentalné 5x vice zlata

nez stribra. Proto dnes muzeme stribro bezesporu
oznacit za extremné podhodnocené. Od roku 2001 jsme
svedky vyznamneho rustu ceny stribra na svetovych
trzich. V roce 2001 stalo stribro pouhé 4 dolary za unci,
soucasna cena se pohybuje okolo 22 dolaru

za unci. Za 20 let stribro, méreno dolarem, tedy
zhodnotilo priblizne 5x a jeho potencial dale roste.

Ve svéte investic je to pomérné vzacné, ale ekonomicti
analytici se v predpovédich shoduji v tom, ze stribro
dlouhodobé poroste. Srovnani predpovedi 14 nejvetsich
investicnich bank a komoditnich expertt pro rok 2021

a dalSich pét let ukazalo, ze vsechny vyznacne
investicni a bankovni instituce pocitaji s rustem ceny
stribra. Proc?

Stribro je klicovou slozkou v mnoha zelenych
technologiich a ve vyrobe Cisté energie. Vsechna

auta uz dnes pouzivaji vice stribra nez pred 10

nebo 20 lety. Vyuziva se v informacnich, zabavnich

a navigacnich systémech, elektrickém posilovaci fizeni,
v systémech aktivace airbagu, automatickem brzdeéni,

bezpecnostnich systémech a systemech bdélosti ridice.

Stribro je navic jednou z nejpodcenovanegjsich komodit
vUbec. Jeho cena je dlouhodobé stlacovana dolu. Je
to jedinad komodita, ktera musi vyrust o 100 %, aby se
dostala na sva historicka maxima, a mnoho investoru si
to zacina uvédomovat. Pomoci stribra se chtéji zajistit
proti znehodnocovani dolaru, proti nizkym urokovym
sazbam a zapornym realnym urokum, proti stale
aktualnéjsimu riziku vysoke inflace nebo prohloubeni
financni krize.

A jak razantni narust ceny muzeme ocekavat? Odpoved
najdeme v historii. Jak jiz bylo uvedeno, dlouhodoby
pomér cen mezi zlatem a stribrem je 15 : 1, tedy stribro
ma byt 15x levnegjsi nez zlato. Aktualné je stribro
priblizné 85x lacingjsi nez zlato. Pomér 15 : 1 je vsak
dlouhodobym prumérem. Stribro bylo podvakrat

v historii lidstva stejné drahé jako zlato, nebo dokonce
drazsi. Bylo tomu tak ve staroveku v Egypté a v 15, stoleti

v Evropé. V obou pripadech doslo k tomu, ze dana
ekonomika méla stejne zlata jako stribra, nebo bylo
stribro jeste vzacnejsi nez zlato. To byl prave pripad
starovekeho Egypta, ktery mél dokonce vice zlata nez
stribra, a proto tam tehdy bylo stribro drazsi nez zlato.
A dnes, potreti v déjinach, mame v nadzemnich
zasobach vyznamné meéne stribra nez dostupneho
zlata. Pokud by se cena stribra srovnala s dlouhodobym
pomeérem cen 15 : 1, stribro by muselo zhodnotit vice
nez 5x. Pokud by doslo k vyrovnani cen zlata a stfibra,
cena stribra by musela narust priblizneé 85x, a to za
predpokladu, ze by se cena zlata nijak nemeénila. To je
vsak velmi nepravdépodobné. Cena zlata v nejblizsich
letech bezesporu vyrazné poroste a spolu se zlatem bude
zhodnocovat i stfibro. Rada analytikii proto oznacuje vklad
do stribra za nejlepsi investici této dekady.

10 davodu, pro¢ investovat do stribra

1. Stribro je levné a dostupné jiz v jednotkach tisicti
Stribro je pro prumerneho investora mnohem
dostupnéjsi nez zlato, a presto mu v dobé krize
pomuze udrzet si Zivotni uroven stejné dobre jako
zlato. Stribro je dnes asi 85x levnéjsi nez zlato,
majetek vsak dokaze ochranit stejné. Diky priznive
cené muze byt stribro take skvélym darkem pro
kazdou prilezitost. Chcete sveho blizkeho obdarovat
necim hodnotnym, co svou cenu nikdy neztrati?
Stribrny slitek ¢i mince jsou krasnym a originalnim
darem, ktery na rozdil od spotfebniho zbozi v case
ziskava na hodnote.

2. Vdobach ristu stribro prekonava zlato
Trh se stribrem je velmi maly a s tim je spojena take
vyssivolatilita. To znamena, ze v dobach ,medvediho
trhu” neboli pri klesajici tendenci ceny ztraci stribro
rychleji nez zlato. Na druhou stranu v dobach
,byciho trhu* Cili v obdobi rustu stoupa stribro
obvykle mnohem vys a rychleji nez ostatni drahe
kovy. Zde jsou nazorné priklady, o kolik vice narostlo
stribro proti zlatu v pripadé dvou nejvetsich bycich
trhu drahych kovu v moderni dobeé.

Nejvétsi zhodnoceni stribra v novodobé historii (v %)

V letech 1970-1980 V letech 2008-2011

zlato zlato I 166
stribro stribro .448

3. Stribro jsou skute¢né penize
Fyzicke stribro je stejne jako zlato nositelem hodnoty.
Prestoze uz davno neni soucasti nasi mény, je spolu se
zlatem nejvyssi formou penez. Nemuze byt vytvoreno
Z niceho jako papirove mény nebo jako penize
v digitalni podobe. Stribro bylo dokonce v minulosti
pouzivano jako platidlo mnohem castéji nez zlato.
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4. Fyzickeé stfibro mate zcela pod kontrolou

Kolik investic, které vlastnite, muzete skutecné drzet
ve vlastnich rukou? Ve svété papirovych penez,
digitalniho obchodu a umelého vytvareni meny,

v dobé narustajici nejistoty v bankovnim sektoru stoji
fyzicke stribro jako jedno z mala investicnich aktiv

v protikladu. Muzete ho nosit u sebe, at jdete, Ci
jedete kamkoli, dokonce i do jiné zemé. Navic se
jedna o zcela anonymni investici. Fyzicke stribro

Jje take zajistenim proti vSem formam hackingu

a pocitacove trestné cinnosti. Nikdo vam nemuze
.wvymazat" stribrne slitky a mince.

. Stribro je rychle sménitelné a prakticke pro
drobné nakupy

Stribro je nejen levnegjsi nez zlato v pripade nakupu,
ale muze byt take praktictéjsi v situaci, kdyz
potrebujete svuj kov prodat. Mozna budete

jednou potrebovat hotovost a nebudete se chtit
zbavit celé unce zlata najednou. Diky stribrnym
slitkm ¢i mincim si budete moci prodej naplanovat
podle svych potreb a podle situace na trhu. Kazdy
investor by mel vlastnit nejake stribro prave z tohoto
davodu. Stribrné slitky a mince od prestiznich
slévaren a mincoven, které nabizime, muzete prodat
prakticky kdekoli na svété. U nas smenite slitek

do druhého dne.

. Zasoby stribra prudce klesaji

Vetsina svetovych centralnich bank drzi jiste
procento svych rezerv ve zlaté, stribro vsak takrka
zadné vlady nevlastni. Jesté v Sedesatych letech
minulého stoleti méla pritom kazda vlada na planeté
velke zasoby stribra. USA po druhé svetove valce
disponovaly obrovskou zasobou stribra Citajici
neuveritelneé 3,5 miliardy unci. Pozdéji vsak zacaly
centralni banky své strategicke stribrné rezervy
postupné odprodavat a dodavaly stfibro na trhy,
¢imz tlacily jeho cenu pod tézebni naklady. V roce 1980
Cinily americke zasoby pouhych 350 miliont unci

tohoto kovu a roku 2007 jiz jen 50 miliont unci.
Pocinaje rokem 2010 uz Americané ve strategickych
zasobach nevlastni zadné stribro, stejné jako
naprosta vetsina ostatnich statu. Stribro tak ve svem
majetku uchovava relativné velice malo lidi na svétée.

Vyuziti stfibra v primyslu stale roste ve vSech
oborech

Stribro je vSude. Neuplyne jediny den, kdy byste
nepourzili ngjaky vyrobek obsahujici stribro.

Temeér vsechna vyznamna prumyslova odvetvi,

od elektroniky a mediciny az po vyrobu baterii

a solarnich panelu, stribro v néjaké podobé
potrebuji. Mike Maloney ve sveé knize shrnuje:
,Stribro je nepostradatelny kov. Je elektricky
nejvodivejsi, tepelné vodive a reflexni. Moderni
zivot, jak jej zname, by bez stribra nemohl existovat.”
Prumyslova vyroba spolyka vice nez polovinu

celé stribrné poptavky. Napriklad mobilni telefon
obsahuje asi tretinu gramu stribra. Spolecnost Gartner,
jednicka ve vyzkumu informacnich technologii,
odhadla, ze mezi lety 2017 a 2019 se vyrobilo

5,75 miliardy mobilnich telefonu. To znamena, ze
Jjen na mobily bylo potfeba 1 916 miliardy gramu
stribra neboli 57,49 milionu unci. Existuje cela rada
dalsich prikladu. Stribro se totiz vzhledem ke svym
jedinecnym vlastnostem bude v prumyslu vyuzivat
stale castéji. Problemem je, ze se ve vyrobcich
vyuziva vetsinou pouze v mikroskopickem mnozstvi,
coz velmi omezuje recyklaci. Obrovské mnozstvi
pouzitého stribra proto nakonec konci na skladkach.

. Produkce dolt i recyklace rok od roku klesaji

Tezba stribra dosahla podle Udaju producentu
sveho vrcholu. V roce 2020 zaznamenali tézari Ctvrty
mezirocni pokles v fradé po predchozim 13letém
obdobi rustu. Prestoze v letech 2021 a 2022 doslo

k mirnému navyseni produkce, mezinarodni
organizace Institut pro stribro ocekava v roce 2022
deficit mezi nabidkou a poptavkou ve vysi
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71,5 milionu unci. Cena stribra je v poslednich letech
velmi nizka, tézari se proto snazi co nejvice snizovat
naklady. Jednou z oblasti, kterou uspory zasahly,

byl prizkum a vyvoj novych nalezist. Nizke ceny
ovlivauji i mnozstvi recyklovaného stribra. Jeho
recyklace je narocna a v soucasne dobeé se financne
nevyplaci.

9. Stoupa celosvétova poptavka
Svetova poptavka po stribre stale roste. Stribrne
slitky jsou mezi investory ¢im dal popularnéjsi,
zajem o né trha kazdym rokem rekordy. Takée vétsSina
hlavnich mincoven se v poslednich letech dostala
na rekordni Uroven trzeb a nestacila uspokojovat
poptavku po stribrnych mincich. Zajem o stribro
prudce roste i na dvou nejvetsich svetovych trzich:
v Ciné a Indii. Drahé kovy tam maji dlouhou tradici,
a stfibro dalo dokonce nazev indické méné. Rupie
je totiz odvozena ze slova ,rup’, coz je sanskrtsky
vyraz pro stribro. Bily kov je tam popularni hlavne ve
venkovskych oblastech, protoze je mnohonasobne
levnéjsi nez jeho zluty kolega, a zeny se jim zdobi
doslova od hlavy k paté. Poptavka nepretrzite roste
i v Ciné. Stoji za tim bohatnuti tamni populace,
zvysovani prumyslovée produkce, a predevsim
zminovana vyroba solarnich panelu.

Cena stribra ve srovnani s akciovym indexem S&P 500
Stribro je v porovnani s akciemi nejlevnéjsi v historii
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10. Pomeér ceny zlata a stfibra nahrava stribru
Behem prvnich 2 000 let, kdy hlavni formou penéz
na svete byly stribro a zlato, se smenny kurz mezi
témito dvéma kovy pohyboval v pruméru 15 unci
stribra za jednu unci zlata. Pomér se v prubéhu
20. stoleti dostal na prumeér 47 : 1. Ve 21. stoleti je
vsak prumerny pomeér uz 61 : 1, aktualné je stribro
dokonce 85 : 1. To znamena, ze je stribro oproti zlatu
znacne podhodnoceno.

Jak stribro nakupovat?

Nabidka investicniho stribra je velmi pestra. Mate na
vybér mezi celou radou investicnich slitkti s hmotnosti
od 20 gramu az po deset kilogramu. Nejprodavanéjsi
jsou o hmotnosti jednoho kilogramu, nebot nabizeji
nejlepsi pomér mezi likviditou a cenou. Dalsi moznosti
jsou stribrné mince. Slouzi nejen jako zpestreni portfolia,
ale take jako zajimavy a cenove dostupny darek.

V nasem Komoditnim uctu muzete do stribra investovat
jiz od nékolika set korun meésicne.

V nasi nabidce naleznete to nejlepsi z produkce
svétoznamych mincoven i nase vlastni autorské mince,
napriklad sérii Ceské hory ¢i minci k narozeni ditéte
Lovely Baby.
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